
















































































































































































































































































los datos de rendimientos provengan de dicha distribucién de probabilidad, pues
ademas de presentar una elevada asimetria positiva y la kurtosis es también bas-
tante alta. Como se sabe, el tipo de cambio en México ha mostrado a lo largo del
tiempo un deterioro importante, lo cual se manifiesta en esta figura de manera

muy evidente.
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Figura 4.1. Tipo de cambio en México de 12/11/1991 a 21/07/2004

Adicionalmente a la figura 4.2 se presenta la figura 4.3 que representa la
curva Q-Q de una distribucién normal con los datos de la serie mencionada, lo
que confirma la no normalidad de los datos de rendimientos del tipo de cambio.
La figura Q-Q permite comparar las distribuciones de dos variables, resultando
una recta si las diferencias son poco significativas entre ellas y, por el contrario,
cuando la figura se aleja de una recta, es evidencia de una diferencia importante
en alguna dimension entre las distribuciones comparadas. Como puede observarse

en dicha figura, los datos de la serie tipo de cambio utilizadas en este capitulo
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muestran un alejamiento importante de la linea hipotética normal, probandose
con ello la dificultad para sostener la hipétesis de la funcién de probabilidad que

describen los datos.
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Figura 4.2. Histograma del rendimiento en el tipo de cambio diario en México de 12/11/1991 a 21/07/2004
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Figura 4.3. Figura Q-Q del TC recpecto a una distribucién tedrica normal
Ante estas dificultades para sostener un comportamiento normal de los datos,
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Respuesta de la inflacion
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Figura 4.4. Impulso-respuesta a cambios en los choques exdgenos en la inflacién y el tipo de cambio.
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