







































































Descripcion de los contratos futuros de Oro, Plata y Platino.
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Figura 2: Rendimiento del Platino Spot

4.3. El Modelo GARCH Multivariado

El primer modelo GARCH que considera la matriz de covanianzas condicional fue
el publicado por Bollerslev, Engle and Wooldrige en 1988, el cual es conocido como

modelo VEC, por sus siglas en ingles de Vector Error Correction.

El modelo VEC es una generalizacion sencilla del modelo GARCH univariado.
Cualqmer varianza Y. covarianza cond:cxonales son funcmnes de todos los rezagos de las
vananzas y covarlanzas cond1c1onales de IOS rezagos de los rendlmlentos al cuadrado a51-
como de los productos cruzados de los rendimientos. El modelo escrito de la siguiente

forma:

q P
VectorH, = c + z Ajvector(re_;T'e—j) + Z Bjvector (Hy_;)

j=1 j=1
Donde el vector (-) es un operador que apila las columnas de la parte triangular inferior de

la matriz cuadrada, ¢ es un vector de dimensiones N(N+1) y las 4;

N(N+1) g N(N+1)

: parametros de las matrices.

J=1,2...qy Bjparaj=1,2,...p,s

Este modelo sera retomado en el siguiente capitulo con la finalidad de estudiar los
rendimientos de los precios de los metales preciosos de interés, asi como las variables

economicas que influyen en la dindmica de sus precios.
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5.5. Graficas del Rendimiento de los Metales Preciosos

Figura 3: Rendimiento del Oro Spot

.05

-05

] {

I

-
v

T T T T T
01jan1980 01jan1995 01jen2000 01jen2005 01jan2010
Tiempo

Figura 5: Rendimiento del Platino Spot
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Figura 7: Rendimiento del tipo de Cambio Délar -

Euro

.02

-02

-.04

T - T T T
0101990 01jan1995 01jan2000 01j8n2005 01jan2010
Tismpo

Figura 4: Rendimiento de la Plata Spot
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Figura 6: Rendimiento del Dow Jones
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Figura 8: Rendimiento del Futuro del Oro
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Figura 9: Rendimiento de la Plata Figura 10: Rendimiento del Futuro del Platino
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5.6. Analisis de Causalidad

Causalidad del rendimiento del Oro

Como se puede observar en la siguiente tabla al realizar el andlisis de Causalidad de
Granger las varlables que causan en el sentido de Granger al rendimiento del oro Spot son
la plata spot ¢l platino spot 'y los rendimientos futuros del oro y de la plata el mve] de

significancia bajo el cual se realiza esta afirmacion es inferior al 1%.

Tambla 4: Causalidad del Oro

Ecuacién luidos X ;
tesdinert (ReE:;i:lie(:Itb) ChiZ {tbrob > chis
Oro Spot Plata Spot 15.353 0.000
Oro Spot Platino Spot 99.028 0.000
Oro Spot Futuro de Oro 11.96 0.003
Oro Spot Futuro de Plata | 14.958 0.001
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